Ponzi-huijaus

Kirjoittanut Petteri Haipola, 31. maaliskuuta 2008, muokattu 8. helmikuuta 2010.

Ponzi-huijaus eli Ponzi-jdrjestelmd on pyramidipelin muoto, missé joku kerdd padomia kuviteltua
tai olemassaolevaa sijoituskohdetta varten luvaten sijoituksille nopeaa ja korkeaa tuottoa:
korkeampaa kuin mistddn muusta sijoitustoiminnasta on mahdollista saada. Sijoituskohde voi olla
kultavaranto, kaivos, 6ljyesiintymd, lomaosake tai mikd tahansa tuottoisalta kuulostava kohde.
Todellisuudessa mitéén laillista liiketoimintaa ei harjoiteta tai se on vdhdista.

Alussa sijoittajille maksetaan luvattua korkoa tai tuottoa sijoituksille niisté varoista, mitd
myO6hemmiit sijoittajat tuovat jarjestelmién. Nopeat ja runsaat tuotot saavat monet osallistujat
sijoittamaan rahat uudestaan jirjestelmédén ja houkuttelemaan mukaan uusia sijoittajia. Ideaa
markkinoidaan ja levitetddan henkilokohtaisen suosittelun periaatteella tutulta toiselle samoin kuin
verkostomarkkinointia ja ketjukirjeita.
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Ponzi-huijausten historia

Ponzi-huijauksia on tehty ainakin 1800-luvulta ldhtien. Tyypillinen sijoituskohde olivat keksityt
Etelda-Amerikan kaivokset, 0ljyldhteet ja pienet yksityiset rautatieyhtiot. Erilaiset kddrmedljyjd ja
muita ihmerohtoja myyvit supliikit litkkemiehet harjoittivat myds osakekauppaa, mitd voidaan pitda
ponzi-huijauksina. Henkilokohtaisten todistuskertomusten avulla myydyilld ihmeldédkkeilla ei
ollutkaan parantavia vaikutuksia, eikd véitettyd yhtioti tai suuria tuotantolaitoksia ollut olemassa,
jolloin myydyt osakkeet olivat arvottomia niihin sijoittaneille henkildille. Kun totuus paljastui,
olivat myyntimiehet jo kerdnneet kimpsunsa ja matkustaneet lain kouran ulottumattomiin uusille
alueille myyméén ideaansa.

Porssiyhtididen tilinpdétdstietoja ja vuosikatsaustiedotteita vadrentimalld on saatu aikaan
sijoittajien ryntiys osakemarkkinoilla. Yhtididen osakkeita on ostettu valtaisia méarid yli niiden



todellisen arvon suurien kasvuodostusten ja osinkojen toivossa. Néin tapahtui 1990-luvulla
erityisesti it-yritysten ja 2000-luvulla yhdysvaltalaisen energiajitin Enronin kohdalla. It-kuplan
puhjettua tuhannet sijoittajat menettivét rahansa yhtididen paljastuttua ldhes arvottomiksi. Enron
teki puolestaan historian ehkd kuuluisimman ja suurimman konkurssin vuoden 2001 lopussa. Néitd
vedityksid voidaan pitdd tietyin varauksin erdénlaisina Ponzi-huijauksina, joskin yritykset
harjoittivat laillista litketoimintaa toisin kuin monissa perinteisissé ponzeissa tehdaan.

Suomen tunnetuin ja ehkd Pohjoismaiden laajin Ponzi-huijaus on sijoitusklubi WinCapita, joka
toimi aiemmin nimilld WinClub ja GiiClub. Sen kautta véditetdin huijatun ldhes sata miljoonaa euroa
vuodesta 2003 aina 7.3.2008 asti, jolloin klubin internetsivusto suljettiin ja padtekijét katosivat
jéljettomiin sijoittajien rahat mukanaan. Poliisi tutkii vuoden 2008 kevailla jarjestelmii epéiltyna
petoksista, rahankerdysrikkomuksista, markkinointirikoksista ja rahanpesusta. Ponzihuijaus on
uudehko tapa saada rikollisesti hankittu raha ndyttdmaén laillisilta tuloilta.

Charles Ponzi

Ponzi-huijaukset ovat saaneet nimensad miehesté, jonka nimi oli Charles Ponzi. (tunnetaan myds
nimilld Carlo ja Carl Ponzi, Charles Ponei ja Charles P. Bianchi) Hén oli syntynyt Italiassa vuonna
1882, mutta muutti Yhdysvaltoihin omien sanojensa mukaan vuonna 1903. Oltuaan vililla
Kanadassa ja kérsittyddn rangaistuksia petoksista, hin keksi vuonna 1920 idean, miké teki hénesta
maailmankuulun ja mistd hinen nimensé on annettu vastaaville muille huijauksille.

Ponzi huomasi, ettd kansainvélisilld postivastauskupongeilla (IRC eli International Postal Reply
Coupon) oli mahdollista tehdé voittoa eri maiden erisuuruisten postimaksujen ja osin nopean
inflaationkin ansiosta. Jos joku ldhetti rahaa Italiaan ja sielld ostettiin edullisesti IRC, mikd
lahetettiin sitten Yhdysvaltoihin, niin samaa kuponkia vastaan saatiin vaihdettua suuremman
summan edestd postimerkkejd kuin mistd 1dhtdmaassa oli maksettu. Tdmén jérjestelmén ansiosta
Ponzi viitti olevan mahdollista tehda tdysin laillisesti jarjestelmin heikkoutta hyvéksikdyttden jopa
yli 400 % voittoa kulujen jdlkeen, kun vain oli tarpeeksi asiamiehid hoitamassa muiden sijoituksia.

Ponzi sai muutaman tuttavan sijoittamaan postikuponkeihin ja lupasi heille 50 % tuoton 45 pdivin
sijoituksesta. Hin maksoi ensin sijoittaneille viimeksi sijoittaneiden varoista lupaamansa tuoton ja
sai siten uusia sijoittajia aiempien sijoittajien suositellessa jarjestelmad heille. Suuria voittoja
saaneet sijoittajat sijoittivat enimmaékseen saamansa voitot ja alkupddoman uudestaan jarjestelmiin
lisdvoittojen toivossa, joten Ponzi ei joutunut maksamaan nettovoittoa kovinkaan monelle. Tdma
mahdollisti sijoitusten madrdn nopean kasvun ja maksukyvyn aiemmin sijoittaneille, jos joku halusi
sijoituksensa pois jéarjestelmasta.

Ponzi sai keréttyd puolessa vuodessa monta miljoonaa dollaria sijoittajilta ennen kuin jdi kiinni
rikoksistaan elokuussa 1920. Sijoittajia oli englanninkielisen Wikipedian mukaan 17000 - 40000
henked. Osa heistd uskoi Ponziin vield hinen kiinnijddmisensi ja syytteiden jdlkeen. He pitivét
Ponzia edelleen rehellisend ja luotettavana liikemieheni, jonka nerouden ansiosta heidan
sijoituksensa poikisivat vield sievoisia voittoja vangitsemisenkin jdlkeen. Ponzi tuomittiin lopulta
viideksi vuodeksi liittovaltion ja yhdeksdksi vuodeksi osavaltion vankilaan. Hian kuoli myShemmin
koyhissa oloissa Brasiliassa vuonna 1949, vaikka hanen kauttaan oli kiertinyt miljoonia dollareita
huijauksen menestysaikana.

Ponzihuijaukset ja lainsaadanto

Ponzihuijaus on Suomessa ja useimmissa maissa lainvastaista. Suomessa rikotaan rahankeréyslakia
ja syyllistytddn petokseen. Kyseeseen tulee myos markkinointirikos, koska ideaa markkinoidaan
totuudenvastaisten ja harhaajohtavien markkinointiviittimien avulla. Huijaukseen rahojaan
sijoittavien asema on tukala, silld he syyllistyvit itsekin rahankerdys- ja markkinointirikoksiin,
vaikka eivit sitd tietdisi.



Kidytdnnossd rahaa ja aikaa jédrjestelmdin hivinneet sijoittajat ovat kuitenkin pddsddntdisesti
rikoksen uhreja eivitka rikollisia. Heidén juridinen asemansa on silti heikko, sillé sijoitettuja rahoja
ei yleensd ole mahdollista saada takaisin. Ne tuomitaan valtiolle menetetyiksi, jos pddsyylliset
tuomitaan ja varat saadaan takavarikoitua. Muussa tapauksessa ne péityvit paétekijoiden taskuihin
ja jadvit sijoittajien henkilokohtaiseksi tappioksi.

Ponzihuijaukset ja verkostomarkkinointi

Verkostomarkkinointi on myyntijdrjestelma, jossa tuotteita ja palveluita kaupitellaan henkil6lta
toiselle suositteluperiaatteen mukaan. Suosittelija saa palkkioita oman tuotemyyntinsi seka
henkilokohtaisten ostojensa lisdksi alalinjaan varvityn myyjdjoukon tuottaman litkevaihdon
perusteella. Palkkiojirjestelmi on monitasoinen eli palkkioita saa useammalta kuin yhdeltd tasolta
myyjid alapuolisesta organisaatiosta. Téstd syystd jarjestelmad kutsutaan my6s nimelld
monitasomarkkinointi. Henkilokohtaiseen suositteluun perustuvan markkinointimenetelmén vuoksi
jérjestelmid kutsutaan myo6s suosittelumarkkinoinniksi monien muiden nimien liséksi. Ponzi-
huijausten ja verkostomarkkinoinnin vélinen raja ei ole selvd. Esimerkiksi Albaniaa vuonna 1997
ryostaneet yritykset voidaan luokitella verkostomarkkinoinniksi, vaikka niitd pidetddn ponzeina.
TaxPeople eli Renaissance Yhdysvalloista oli niin ikddn verkostomarkkinointityylinen ponzi.

Ponzihuijaus voi erota verkostomarkkinoinnista siten, ettd siind ei kaupitella vélttimatté todellista
tuotetta tai palvelua. Myos palkkiojirjestelmé voi poiketa verkostomarkkinoinnin
palkkiojarjestelmisti. Verkostomarkkinointi muuttuu amerikkalaisen tutkijan Jon M. Taylorin
mukaan kuitenkin Ponzi-huijaukseksi, kun se levidd uusille maantieteellisille alueille tai kun yhti6
avaa uusia tuotantolinjoja, jolloin myohemmin mukaanléhtevien sijoituksista maksetaan palkkiota
aiemmin mukaan lihteneille. Tadlloin tuotteiden hintaan siséltyy ns. vastikkeetonta osuutta eli
tuotteet myydéén reiluun ylihintaan, jolloin pyramidipelin toteenndyttdminen on vaikeaa ja jopa
mahdotonta. Tastd syystd viranomaiset eivit voi tehda paljoakaan estddkseen
verkostomarkkinoinnin tavoin toteutettua pyramidipelid, vaikka se aiheuttaa tappion valtaosalle
osallistujista jarjestelmdn virheellisyyden ja petollisuuden vuoksi.

Ponzihuijaukset ja verkostomarkkinointi aiheuttavat valtaosalle osallistujia taloudellisen tappion,
koska rahaa ei tule verkoston sisélle kovinkaan paljoa sen ulkopuolelta. Suurin osa tai kaikki raha
tulee jirjestelméén sen sisdltd, osallistujilta. Ndin mydhemmin mukaan ldhteneet maksavat aiemmin
mukaan ldhteneiden saamat palkkiot, vaikka virallisesti maksut kulkevatkin padyhtion kautta ja ne
maksetaan tuotemyyntien perusteella.

Kun tuotteet sisdltavit reilua ylihintaa ja jisenet maksavat lisdksi ylihintaa koulutuksesta ja
markkinointimateriaalista, niin jdrjestelmid voidaan epdilld pyramidipelistd, vaikka tuotteita ja
palveluita myytéisiinkiin jonkin verran myd6s loppukéyttijille eli verkoston ulkopuolisille
asiakkaille. Pyramidipelin miaritelman mukaan riittd4, ettd vain osa maksetuista palkkioista
aitheutuu vastikkeettomasta myynnisti ja on siten laitonta rahankerdysti, missd maksajina toimivat
my&hemmin mukaanldhteneet eivitka todelliset asiakkaat.

Pédosa kaikista verkostoon palautetuista maksuista on peréisin osallistujien tuoteostoista omaan
kotitalouteen ja suorista tai epdsuorista osallistumismaksuista, mikd antaa
verkostomarkkinointiyrityksistd pyramidipelin vaikutelman kaikkine tunnusmerkkeineen: suurin
osa osallistujista hividd rahaa ja ndiden hévidjien rahoilla maksetaan harvojen aiemmin mukaan
lahteneiden voittajien palkkiot sekd padyhtion omistajien voitot tai osa niist.



Henkilokohtainen luottamus idean markkinoijaan ja usko
rahan saamiseen

Sijoituskohteen markkinoija on taitava psykologinen manipuloija ja uskottava esiintymisessaan.
Hén heréttdd luottamusta ja ihailua kuulijoissaan ja on heille esikuva yrittdjyydesté ja rohkeudesta.
Ehdokkaat uskovat hianen lupauksiinsa suurista tuloista, jos ndma vain rohkenevat sijoittaa tdhan
"uuteen toimintaan". Sijoituskohde on yleensd aina jotakin uutta ja mullistavaa, ennen ndkematonta
laajuudessaan, suuruudessaan, tehossaan, tuotto-odotuksissaan, kasvuvauhdissaan ja loistossaan. Se
on jotakin, mihin ihmiset haluavat uskoa voidakseen olla osallisia uskomattomasta onnenpotkusta,
kun juuri heidét on valittu saamaan vaurautta 16ydon avulla.

Ponzi-huijauksen aloittaja maksaa alussa saamistaan sijoituksista korkoa tai sijoitusten palautusta
osalle osallistujista. Nimé innostuvat tistd nopeasta voittojen kotiuttamisesta niin paljon, etti
suosittelevat ideaa dveridille tai rahaa muuten vain haluaville tuttavilleen. Voittoja kotiuttaneet
osallistujat sijoittavat usein saamansa voitot takaisin jarjestelméiéin, jolloin huijauksen kdynnistdjan
ei tarvitse maksaa kaikkia sijoituksia kovin monelle takaisin — tuskin yhdellekéan.

Pelin ideana on se, ettd myohemmin mukaan ldhtenyt maksaa aiemmin verkostoon liittyneelle
palkkion vérvityksi tulemisestaan. Varvityksi tullut ja hdnet varvinnyt henkild eivét tieda sitd, ettd
uusi osallistuja maksaa itse palkkion omaan "yldlinjaansa". He luulevat, ettd palkkiot ovat perdisin
tuottavasta sijoituskohteesta eikd uusilta osallistujilta.

Niin kuin huijauksissa yleensd, myds ponzihuijaus tarvitsee hyvéauskoisia uhreja, joiden rahalla ja
vaivalla paitekijdt rikastuvat. [lman uskoa ei mikdén pyramidijérjestelmad voisi toimia. Usko onkin
keskeinen tekijd kaikissa pyramidijérjestelmissa: verkostomarkkinointi, ponzihuijaukset ja
ketjukirjeet. Osallistujien usko jérjestelmin tuottavuuteen ja paitekijoiden rehellisyyteen jatkuu
usein vield sen jdlkeen, kun yrityksen toiminta on joutunut median arvostelun kohteeksi ja
poliisitutkinnan alle. Osa uskoo jérjestelmddn ja sen johtajiin vield tuomioiden jélkeen. He eivit
ilmeisesti kestd kohdata totuutta ja unelmiensa murskaantumista. Pddosa tunnustaa kuitenkin
joutuneensa petoksen uhriksi, kun tajuaa menettdneensé rahansa, mutta osa pitdd tappiotaan muiden
kuin jirjestelmén ja padtekijoiden syynd. Uskosta luopuminen vaikuttaisi koko
maailmankatsomuksen romahtamiseen, misti syysté siihen ei olla valmiita etenkdén
verkostomarkkinoinnin tavoin toteutetuissa huijauksissa.

Ponzi-huijausten vaikutus ihmissuhteisiin ja yhteiskuntaan

Ponzi-huijaukset vaikuttavat tuhoisasti ihmissuhteisiin ja yhteiskuntaan. Ideaa levitetdin tuttujen,
ystdvien ja sukulaisten vélitykselld, jolloin mukaan ldhteminen perustuu henkil6kohtaiseen
luottamukseen ja suostuttelutaitoon. Kun jarjestelmi paljastuu petokseksi ja rikokseksi, niin
suosittelijat eli sponsorit joutuvat hankalaan asemaan l&heistensd edessd. Ystidvyyssuhteet voivat
katketa ja viha saattaa johtaa vékivaltaisiin purkauksiin. Mukaan ldhteneet kokevat lisdksi
syyllisyyttd ja hdpedd, mikd yhdessd pelon kanssa voi aiheuttaa vakavia psyykkisié ja sosiaalisia
ongelmia.

Ponzi-huijausten vaikutus yhteiskuntaan on tuhoisa myds psykososiaalisin perustein eikd pelkéstdin
sen aiheuttamien taloudellisten tappioiden ja verotulojen pienenemisen vuoksi. Rahansa
menettineet kdyttavit tappioita vihennyksind veroilmoituksissa, mikd pienentdd verotuloja, jos
vihennykset hyvaksytidin. Lisdksi toiminnasta voittoa saavat eivit yleensd maksa veroja
voitoistaan. Osa sijoittaakin toimintaan pimeitd varoja ja pelaa uhkapelid tietden toiminnan
luonteen. Suurin osa jdd toiminnassa hiviolle, mutta ensimmaisend mukaan ldhteneet voivat voittaa
sievoisia summia. Ponzi-huijauksia on kdytetty Suomessa oletettavasti myos rahanpesussa, niin etta
rikollisesti hankittu raha on saatu ndyttiméaan lailliselta sijoitusvoitolta jarjestelmén kautta.
(WinCapita eli WinClub ja aiempi GiiClub 2003-7.3.2008)



Suuret Ponzi-huijaukset ja verkostomarkkinointiyritykset ovat aiheuttaneet valtavaa tuhoa
kokonaiselle kansalle ja valtiolle. Albania joutui huijausten uhriksi vuonna 1997, jolloin suuri osa
véestostd menetti huijauksiin sddstonsid ja kansantalous romahti varojen paétyessd ulkomaisten
rikollisten késiin. Vendjén suurin Ponzihuijaus MMM vei arviolta 1,5 miljardia dollaria liki kahdelta
miljoonalta sijoittajalta 1990-luvulla. My6s muita suuria huijauksia on jdéinyt viranomaisten haaviin
useissa eri maissa jattden jilkeensd rahansa menetténeitd ihmisié ja kurjuutta. Syyné jérjestelmien
onnistumiseen ei voida pitdd pelkdstadn ihmisten hyvduskoisuutta, silld taustalla ovat vaikuttaneet
osaltaan nerokkaimmat talousrikolliset mielet ja taitavimmat psykologiset vaikuttajat huijausten
saralla.

Ponzi-huijausten jatkuvuus

Toisin kuin yleisesti uskotaan, Ponzi-huijaus voi jatkua loputtomiin. Toiminta loppuu vain siiné
tapauksessa, ettd viranomaiset pysdyttavit sen tai paatekijat janistavét ja livistavit kassa mukanaan.
Pyramidi voi kaatua myds liian suureen kokoon ja julkisuuteen. Silloin jérjestelmidn huono maine
pitdd huolen siitd, ettei uusia sijoittajia tule tarpeeksi nopeasti liséé ja idea menettdd hohtonsa
sijoittajien silmissd. Mitd suurempi osallistujamééra jirjestelméssd on, sitd useampi menettaa
sijoituksensa saamatta mitéén takaisin ja néin jirjestelmé kaatuu omaan mahdottomuuteensa. Jos
sijoituksia virtaa kuitenkin tasaisena virtana systeemiin ja verkosto levidd uusille maantieteellisille
alueille, niin toimintaa on periaatteessa mahdollista jatkaa vaikka loputtomiin.

Ponzihuijauksia voidaan pitkittdd siten, ettd saadaan osallistujat tekemédén pitkdaikaisia sijoituksia,
mitd ei voi nostaa ulos jarjestelmistd vasta kuin méiérdajan kuluttua. Osallistujien tai oikeammin
pelaajien voitot ndkyvit sitten pitkin matkaa virtuaalisina tuottoina. Kun sitten lopulta maksun aika
tulee, niin ldheskédén kaikki osallistujat eivit saa sijoituksiaan ja tuottojaan ulos jarjestelmésta.
Rahat ovat kadonneet tai jarjestelma alkaakin tuottaa ylldttden suuria tappioita juuri ennen
kotiutusta, jolloin mitddn nostettavaa ei jai jiljelle. Tamén pitdisi tietysti herdttdd epdilyksid, mutta
tastd huolimatta jotkin jérjestelmét voivat jatkaa vuosia ennen jirjestelmén paljastumista mediassa
ja poliisin toimesta huijaukseksi.

Monet sijoittajat eivit ota jarjestelmésti ulos pddomaansa, kun tuottojen kotiuttamisen aika tulee.
He saattavat nostaa pelkdstddn voitto-osuuden ja sijoittaa padoman uudelleen systeemiin. Jotkut
sijoittavat voitot ja alkuperdisen pddoman takaisin systeemiin suurempien voittojen toivossa. TAméa
hidastaa jérjestelmén paljastumista huijaukseksi, koska kestdé kauan aikaa ennen kuin suuri méara
sijoittajia huomaa menettineensd rahansa eivétkd he saakaan sijoituksiaan takaisin voittojen kera.

Varovaisimmat pelaajat ja varhain liittyneet saattavat saada sijoituksensa suurelta osin tai jopa
enimmaékseen takaisin, kun alkavat epdilld systeemid ja yrittdvét irrottautua siitd vihin ddnin.
Péidtekijat maksavat osalle sijoittajia voitot ja sijoitukset takaisin niin kuin pitdi, jotta saavat
pidettyd mielenkiintoa ylla ja liséttyd jarjestelmén uskottavuutta.

Jos pelistd irtaantujia alkaa olla kuitenkin liian suuret maarét, niin paitekijét voivat itse lopettaa
jérjestelmin ylldpidon, kerdtd pddomat ja kadota jéljettdmiin. Ndin kdy, kun jirjestelmi kiy liian
suureksi ja maa alkaa polttaa jalkojen alla sijoittajien vaatiessa sijoituksiaan ja voittoja yha
suuremmassa madrin ulos jérjestelméstd. Viranomaisten ja poliisin mahdolliset tulevat tutkinnat
saavat rikolliset myds luopumaan jirjestelmésti, vaikka muuten he voisivat ehki jatkaa sen
pyorittdmistd loputtomiin.

Ponzi-huijaus paljastuu useimmiten viranomaisille

Ponzi-systeemit paittyvit yleensd omaan mahdottomuuteensa. Rahaa ei tule jarjestelmiin muilta
kuin uusilta sijoittajilta. Kun sijoittajia on niin paljon, ettd uusia ei saada tilalle tarpeeksi nopeasti,
jotta voidaan maksaa aiemmin mukaan ldhteneille voitto-osuuksia tai osuuksien palautusta, niin
jarjestelmdn petollinen luonne alkaa paljastua suurelle yleisolle. Rehellisen liiketoiminnan



puuttuminen aiheuttaa myos epdilyksid. ”"Mistd rahat oikein tulevat jirjestelmdén?” alkavat monet
kysyé, eikd vastausta 16ydy muualta kuin uusien sijoittajien sijoituksista.

Mitd useampi ihminen menettié rahansa eikd saa kotiutettua voittojaan tai takaisin pddomaansa niin
halutessaan, sitd vaikeampaa on saada uusia sijoittajia. Syntyy osallistujien paniikki, kun huonot
uutiset levidvit. Suurin osa jdsenisté yrittdéd kotiuttaa voittonsa nopeasti ja saada takaisin
paddomasijoituksensa. Kun tdma ei onnistu, niin huijauksen péétekijat joutuvat yleensd pakenemaan
sijoittajien vihaa ja viranomaisetkin kiinnostuvat tdssi vaiheessa idesta. Néin ei tietystikdédn ihan
aina ole pakko tapahtua, mutta kdytdnndssi kovin moni suuri Ponzihuijaus ei ole kestanyt
muutamaa vuotta pitempédén ennen romahdustaan.

Joulukuussa 2008 paljastui maailman suurin ja pisimpéén jatkunut ponzi. Bernard Madoft huijasi
noin 50 miljardia dollaria 48 vuoden aikana. Hénet tuomittiin 12. maaliskuuta 2009 vankeuteen 150
vuodeksi. Madoffin kohtaloksi koitui maailmanlaajuinen lama, joka sai sijoittajat nostamaan liikaa
varoja pois jdrjestelmastd, jolloin Madoff joutui maksuvaikeuksiin ja pyramidi romahti. Huijaus oli
erittdin taitavasti tehty, silld se oli 1apdissyt aiemmin USAn rahoitusviraston tarkastuksen, kun sité
oli epdilty talousrikoksista.

Ponzi-huijaus voi periaatteessa jatkua loputtomiin niin kuin myds ketjukirje. Jos viranomaiset eivét
saa sitd pysdytettyd ja aina l0ytyy uusia pelin jatkajia, voi verkosto kasvaa syvyyteen yksijalkaisia
linjoja pitkin loputtomiin. Sama piirre on kaikissa pyramidipeleissd, vaikka jotkut thmiset luulevat,
ettd pyramidien tdytyy kaatua omaan mahdottomuuteensa.

Alaviitteet

1. 1 L9 L1 Make Money.Fast and other "get rich quick" schemes Multi-level marketing.

2. 1 Jon Taylor, Viisi Punaista Lippua tunnistamaan ja paljastamaan tuotepohjaiset pyramidit ja
MLM-varviysjérjestelmat, ss.3,11.

3. 1 Taylor, LIST OF MLM'S shut down by law enforcement, luettu 26.04.2007.

4. Rahankerdyslaki, 4§ Muut mairitelmét, kohta 5) koskien pyramidipeleja.

5. Verkostomarkkinointi — bisnestd vai huijausta? WinCapita tietoisku, 31. maaliskuuta
2008, luettu 31. maaliskuuta 2008.
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